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  迁址西藏，哇棒传媒（430346.OC）欲曲线救国冲击

IPO 
 

股票概览 

股票代码 430346.OC 总市值（亿元） 13.24 

主办券商 东北证券 流通市值（亿元） 9.37 

挂牌日期 2013-12-04 净资产（亿元） 3.69 

收盘价（元） 21.89 每股净资产（元） 5.92 

总股本（亿股） 0.60 市盈率（TTM） 32.63 

流通股本（亿股） 0.43 净资产收益率（ROE） 6.83% 

注：净资产、每股净资产、净资产收益率为 2016 年中报数据 

一、公司简介 

哇棒移动传媒股份有限公司（证券代码：

430346.OC，以下简称：哇棒传媒），成立于

2009 年，是一家专注移动营销领域，和效果

广告服务的传媒公司，主要为广告主提供移

动营销服务并为手机程序开发者提供赢利

解决方案。公司旗下拥有国内覆盖最广的手

机广告发布平台－Wooboo(哇棒)广告平台，

是中国移动互联网广告的先行者，致力于移动广告的精准传播。 

哇棒传媒自成立以来在业内建立了良好的口碑，与国美在线、百合网、网易

市场表现 
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等众多知名客户保持着良好的合作关系。公司于 2013 年挂牌新三板；在 2015

年入围首批新三板指数样本股名单，受到资本市场高度关注；2016 年 1 月，公

司发布上市辅导公告。 

二、投资亮点 

1. 移动营销价值凸显，市场规模逐年增长 

根据艾媒咨询发布的《中国移动营销价值与趋势报告》，当前有超过 40%的

手机用户日均使用时长达 4 小时以上，使用移动设备进行新闻阅读、社交购物、

视频游戏等占据了我们日常生活中的大部分休闲时间。多元化的移动行为已呈现

海量爆发的趋势，移动营销价值越来越得以凸显，无论是互联网企业或其他传统

行业广都将移动营销价值应用融入到营销运作中。移动互联网整合营销“变革”

加速，移动广告平台，需求方平台迅速发展，更多企业广告与市场营销资源正在

从传统媒体向移动数字媒体及社交媒体转移。 

图表 1  2014-2018 中国移动广告市场规模及预测 

资料来源：艾媒咨询《2016 中国移动互联网创新趋势报告》 

数据表明，自 2014 年中国移动广告市场规模逐年上升，2016 年达 1340.8

亿元，预计 2018 年将突破 2500 亿元。随着移动智能终端的广泛普及、移动互联

网市场的整体发展及用户使用习惯向移动端的进一步迁移，移动营销行业将出现

爆发式增长的趋势。 

2.大客户项目支持+海量媒体矩阵 
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哇棒传媒已成为移动营销领域为数不多可以提供一站式，高效率，低成本的

移动营销解决方案的龙头企业。一方面专注对新媒体认知度较高的五大重点客户

行业，分别是互联网、旅游、银行、影视、艺术五大行业，在这些领域积累了众

多优质客户，如：京东、网易、新浪、途牛、58 同城等，并在 2016 年 3 月，获

得小米公司授权成为小米效果广告网服行业核心代理商。另一方面，目前通过独

家，战略和常规三个维度构建立体化的媒体覆盖体系，与 360 营销平台，百度手

机助手、VIVO 营销平台、OPPO 营销平台、腾讯广点通，阿里 PP 助手等超过 1000

家移动入口媒体有着长期稳定的合作，通过自有的立体化媒体体系可以覆盖中国

6亿移动网民中超过 80%的用户，目前是行业内拥有移动流量入口最多的企业之

一。 

3.迁址西藏拉萨，享多项优惠 

2016 年 6 月 23 日，哇棒传媒发布公告称：完成注册地址变更，公司已向拉

萨当地工商行政管理机构提交企业迁入登记申请书并取得了新的营业执照。公司

变更后的注册地址为：拉萨经济技术开发区管委会办公楼 502 室。根据《西藏

拉萨经济开发区关于支持入区发展的若干意见》：公司将获所得税率降低至 9%；

增值税地方部分返还；投资设备给补足；技术改造奖励；上市奖励等优惠。 

随后 2016 年 9 月 9 号证监会发布《中国证监会关于发挥资本市场作用服务

国家脱贫攻坚战略的意见》意见称：对注册地和主要生产经营地均在贫困地区且

开展生产，经营满三年、缴纳所得税满三年的企业，或者注册地在贫困地区、最

近一年在贫困地区缴纳所得税不低于 2000 万元且承诺上市后三年内不变更注册

地的企业，申请首次公开发行股票并上市的，适用“即报即审、审过即发”政策。

但根据证监会 2017 年 2 月 10 日意见，证监会执行审核时坚持“精准扶贫”原则，

要求企业要本着真诚的扶贫意愿，将产业扶贫与贫困地区的资源禀赋相结合，切

实在当地展开生产经营活动，对当地财政、就业和经济发展有带动作用。但就哇

棒传媒来说，其主营业务是比较难以在西藏展开的，因而可能会不适用于转板扶
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贫绿色通道政策。 

三、持股股东 

截止到 2016 年 9 月 23 日，公司控股股东、实际控制人为姬长伟先生，任公

司董事长，持有公司股票 12,466,292 股，持股比例为 20.61%。 

图表 2  公司主要股东明细 

股东名称 持股数量（股） 持股比例 

姬长伟 12,466,292 20.61% 

颜鸿 7,219,000 11.93% 

上海新文化传媒集团股份有限公司 2,320,198 3.84% 

北京同创北拓投资中心 2,296,861 3.80% 

东北证劵股份有限公司做市专用证券账户 2,275,404 3.76% 

天风证劵股份有限公司做市专用证券账户 1,737,128 2.87% 

赵红 1,204,686 1.99% 

天津永乐北拓资产管理合伙企业（有限合伙） 1,150,000 1.90% 

东证融成资本管理有限公司 1,131,308 1.87% 

资料来源：哇棒传媒 2016 年中报 

四、财务透视 

图表 3  2014-2016 年营业收入（亿元）        图表 4  2014-2016 年归母净利润（亿元） 

数据来源：全国中小企业股转系统、艾媒咨询 
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哇棒传媒 2014 年至 2016 年营业收入和净利润均成增长趋势，且增长幅度较

大，成长性明显。2015 年公司实现营业 2.22 亿元，净利润 0.24 亿元，分别比

上年同期增长 120.55%和 70.28%；2016 年上半年，增长趋势更加明显，实现营

业收入 2.80 亿元，净利润 0.24 亿元，分别比上年同期增长 261.18%和 198.08%。

公司收入大幅增长，首先源于整个移动广告行业的快速增长及广告客户对于移动

营销的关注度加大；其次源于公司多年来积累的优质口碑和行业领先的服务能力，

促使老客户持续加大哇棒在其整体营销供应商中的份额，新客户也不断增加。 

五、风险提示 

1. 应收账款较大的风险。2016 年 6 月末，公司应收账款账面净值为 1.75

亿元，占流动资产的比例为 54.19%，应收账款账面净值期末余额较大。如果部

分客户资金状况发生重大不利变化，将可能出现不能按期收回或无法收回应收账

款的情况，存在发生坏账损失的风险。  

2. 对主要客户依赖的风险。2014 年度、2015 年度和 2016 年 1-6 月，公司

前五大客户的销售额占公司同期营业收入的比例分别为 71.45%、47.33%和

41.12%，公司客户集中度较高，如果未来发生上述主要客户流失或客户采购量下

降的情况，短期内将对公司的业务和业绩产生一定负面影响。 

3. 技术升级的风险。公司主要从事移动互联网广告营销业务，行业内技术

升级和产品更新换代速度较快，商业模式持续创新，公司面临一定的技术升级风

险。未来如公司不能及时实现技术的升级换代，或开发出满足市场需求的新技术、

新产品，将不能保持领先地位，从而给公司经营带来不利影响。 

 


